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AVVISO AGLI AZIONISTI DEL COMPARTO 

BASE INVESTMENTS SICAV – BONDS EUR 
 
 
Egregi Signori Azionisti, 
 
Il Consiglio di Amministrazione della Società (il « Consiglio di Amministrazione ») si pregia 
di informarVi in merito alla propria decisione di apportare le seguenti modifiche al prospetto 
della Società (il « Prospetto ») relativo al comparto BASE INVESTMENTS SICAV – BONDS 
EUR (il « Comparto »), che avranno efficacia a decorrere dal 30 giugno 2011:  
 
Il Comparto corrisponderà alla Società di Consulenza una commissione di performance, che 
sarà calcolata nel modo seguente:  

 
- La Società di Consulenza percepirà una commissione di performance, pagabile  

annualmente, determinata ogni giorno in cui si calcolerà il Valore Netto di Inventario 
(VNI), equivalente al 15% dell’incremento del VNI in relazione al VNI di riferimento del 
periodo su cui si effettua il calcolo. 

 
- Il periodo di calcolo ha inizio il 1° gennaio e termina il 31 dicembre di ogni anno 

finanziario. In deroga a quanto sopra, il primo periodo di calcolo avrà inizio il 1° luglio 
2011 e terminerà il 31 dicembre 2011; analogamente, il primo periodo di calcolo 
relativo a qualsiasi classe di azioni costituita dopo il lancio del comparto avrà inizio il 
giorno di costituzione di tale classe e terminerà il 31 dicembre dello stesso anno. 

 
- Tale commissione sarà soggetta a un accantonamento in corrispondenza di ogni data 

in cui si calcolerà il VNI. Se il rendimento del VNI diminuisce durante il periodo di 
calcolo, l’accantonamento della commissione sarà ridotto di conseguenza. Tale 
commissione può essere calcolata e pagata sulla base dei guadagni non realizzati. 

 
- Il VNI di riferimento necessario per il calcolo della commissione corrisponde al VNI di 

inizio periodo rettificato in base a un indice composto per l’80% da SSB EUROBIG e 
per il 20% da JPM CASH EURO 03 MONTHS e tenendo conto delle sottoscrizioni e 
dei riscatti effettuati durante il periodo di calcolo. Nel caso in cui un azionista riscatti le 
proprie azioni prima della fine del periodo, il diritto alla commissione di performance 
accantonata e non pagata relativa a dette azioni sarà conservato dalla Società di 
Consulenza e la commissione verrà corrisposta all’azionista a fine periodo. 

 
- Si provvederà a un accantonamento se, da un lato, il VNI prima del pagamento della 

commissione di performance alla data di valutazione supera il VNI di riferimento e se, 
dall’altro, il VNI per azione risulta superiore all’High Water Mark. 
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- L’High Water Mark è definito come il maggiore dei due seguenti valori: 

 
i. l’ultimo VNI per azione che abbia dato origine, durante il precedente 

periodo di calcolo, al pagamento della commissione di performance; 
oppure 

 
ii. il prezzo iniziale del primo periodo di calcolo. 

 
Tale commissione di performance sarà calcolata nel modo indicato nel Prospetto. 
 

La totalità o una parte di questa commissione verrà retrocessa dalla Società di Consulenza ai 

Gestori e ai Distributori e Intestatari come remunerazione dei servizi resi alla Società. 

 Le modifiche sopra illustrate saranno integrate in una versione aggiornata del Prospetto, 
datata giugno 2011.  
 
In caso di eventuale disaccordo con le suddette modifiche del Prospetto, gli azionisti 
potranno richiedere il riscatto, senza oneri a loro carico, di una parte o della totalità 
delle proprie azioni fino al 30 giugno 2011. 
 
Il prospetto completo e semplificato, lo statuto e i bilanci della Sicav sono a disposizione del pubblico 
presso la sede sociale della Sicav e presso il Soggetto Incaricato dei Pagamenti in Italia : Banca Sella 
Holding S.p.A. 
 
Gli azionisti che desiderano ricevere ulteriori informazioni sulla fusione possono contattare i Soggetti 
Collocatori o Banca Sella Holding S.p.A. 
 
Lussemburgo, 30 maggio 2011. 
 
Il Consiglio di Amministrazione 


