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COMUNICAZIONE AGLI AZIONISTI 

DI BASE INVESTMENTS SICAV (la «SICAV») 
 
 
 
Spettabile Azionista,  
 
 
con la presente siamo a informare che il consiglio di amministrazione della SICAV (il «Consiglio di 
Amministrazione») ha deciso di apportare varie modifiche al prospetto informativo della SICAV (il 
«Prospetto»), che illustriamo in maggiore dettaglio qui di seguito:  
 
 
1. Modifiche riguardanti la SICAV 

 
a) Nomina di una Società di Gestione: delega di funzioni  

 
Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di nominare MDO Management Company, S.A., société 
anonyme lussemburghese con sede legale in 21st Century Building, 19 rue de Bitbourg, L-1273 
Lussemburgo, in qualità di società di gestione per la SICAV ai sensi del Capitolo 15 (la «Società di 
Gestione»). 
 
La Società di Gestione ha pertanto delegato l’esecuzione dei seguenti compiti alle seguenti entità: 
 
- l’esecuzione dei compiti relativi alla gestione degli investimenti della SICAV e dei suoi Comparti 

resterà delegata a Banca del Sempione SA, con sede legale in via P. Peri, 5, CH 6901 Lugano, Svizzera (il 
«Gestore degli Investimenti»). A cadenza trimestrale, la SICAV dovrà corrispondere al Gestore degli 
Investimenti una commissione di gestione degli investimenti calcolata sul valore netto di inventario medio di 
ciascun Comparto durante il trimestre al quale si riferisce. Tuttavia, AllianceBernstein L.P., precedentemente 
responsabile della gestione degli investimenti insieme a Banca del Sempione SA, non svolgerà più la 
funzione di gestore degli investimenti per la SICAV;  
 
- l’esecuzione dei compiti relativi all’amministrazione centrale della SICAV, comprese le funzioni di 

agente per i trasferimenti, sarà delegata dalla Società di Gestione a Banque Privée Edmond de Rothschild 
Europe, 20, boulevard Emmanuel Servais L - 2535 Lussemburgo (l’«Agente Amministrativo, Agente del 
Registro e per i Trasferimenti»); 
 
- l’esecuzione dei compiti relativi alla distribuzione delle Azioni della SICAV (e dei suoi Comparti) 

resterà delegata a Banca del Sempione SA, con sede legale in via P. Peri, 5, CH 6901 Lugano, Svizzera, 
che agirà pertanto in qualità di distributore della SICAV (il «Distributore»). 
 Tuttavia, Banca Del Sempione (Overseas) Ltd., Nassau, precedentemente incaricata della distribuzione 
insieme a Banca del Sempione SA, sebbene di volta in volta potrà ancora agire in qualità di distributore della 
SICAV, non riceverà alcuna commissione di distribuzione a debito degli attivi della SICAV; per tale motivo 
viene cancellata dal prospetto. 
 

b) Nomina di una Società di Gestione: dirigenti  
 
Non essendo più una SICAV autogestita, i dirigenti della SICAV saranno sostituiti da dirigenti della Società di 
Gestione. 
 

c) Nomina di una Società di Gestione: compenso della Società di Gestione 
 
Per i propri servizi, la Società di Gestione percepirà dalla SICAV una commissione annua pari a un massimo 
dello 0,045% del patrimonio medio in gestione, e comunque non inferiore a € 10.000 per comparto. 
 

d) Nomina di una Società di Gestione: processo di gestione dei rischi  
 



 

 
_____________________________________________________________________________ 

20, Boulevard Emmanuel Servais, L - 2535 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg B 82 127 

Il processo di gestione dei rischi sarà curato dalla Società di Gestione, come indicato nel Prospetto. Per 
l’attività di gestione dei rischi, la SICAV accetta di versare al Gestore degli Investimenti lo 0,05% annuo per 
Comparto, calcolato sul valore netto di inventario di ciascun Comparto, determinato in ciascun giorno di 
valutazione del VNI (Valore Netto di Inventario). La commissione sarà corrisposta a cadenza trimestrale. 
 

e) Spese correnti 
 
Qualora la SICAV investisse in quote di OICVM e/o di altri OIC diversi da quelli gestiti, direttamente o per 
delega, dalla stessa Società di Gestione o da qualsiasi altra società di gestione ad essa legata attraverso 
una comunanza di gestione o di controllo, o da una partecipazione diretta o indiretta, il massimo livello di 
spese correnti (escluse le commissioni di performance) sostenute da ciascun Comparto della SICAV e 
dall’OICVM e/o da altri OIC in cui investe il rispettivo Comparto non può superare il 3% degli attivi netti di 
ciascun Comparto (precedentemente il livello massimo di commissioni di gestione era limitato al 2,5% degli 
attivi netti di ciascun Comparto). 
 

f) Cross transaction  
 
ALLIANCEBERNSTEIN L.P. non ricorrerà più a cross transaction con la sua società affiliata SANFORD C. 
BERNSTEIN & Co. LLC (il «Broker-dealer»). Tale funzione verrà assunta da un broker-dealer stabilito su 
decisione del Consiglio di Amministrazione. 
 

g) Società di Consulenza  
 
Banca del Sempione (Overseas) Ltd., Nassau, precedentemente incaricata di fornire servizi di consulenza 
alla SICAV non agirà più in qualità di società di consulenza per la SICAV, salvo che per il Comparto «Base 
Investments SICAV – Equities Europe». 

h) Sub-gestore degli investimenti per alcuni comparti 
 

Neuberger Berman L.L.C., società statunitense specializzata nella gestione patrimoniale di clienti privati e 
istituzionali sarà nominata dal Gestore degli Investimenti in qualità di sub-gestore degli investimenti per la 
gestione quotidiana di una parte degli attivi del Comparto «Base Investments SICAV – Equities U.S.A». 
 
Le sue commissioni saranno descritte in seguito al punto 2 in relazione ai Comparti interessati. 
 

i) Altre modifiche 
 
A seguito dell’emanazione delle linee guida ESMA 2012/832, le sezioni riguardanti le Operazioni di prestito su 
titoli e le Operazioni di pronti contro termine sono state aggiornate. È stata altresì introdotta una nuova 
sezione nel prospetto informativo, che descrive i requisiti delle disposizioni FATCA.  
 
Il limite massimo posto al 49% degli attivi netti di ogni Comparto investibile in quote di OICVM e altri OIC è 
stato cancellato. 
 
2. Modifiche riferite a specifici comparti   

 
A. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – BONDS VALUE» 

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Politica di 
investimento  
 

Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente di 
tipo aperto e aventi la medesima politica di 
investimento, il Comparto investirà a 
concorrenza di almeno il 51%, e sino a un 

Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente di 
tipo aperto e aventi la medesima politica di 
investimento, il Comparto investirà a 
concorrenza di almeno il 51%, e sino a un 
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massimo del 100% del suo attivo netto 
totale, in ogni tipo di valore mobiliare a 
reddito fisso (obbligazioni a tasso fisso o 
variabile, obbligazioni convertibili o con 
opzione oppure qualsiasi altro genere di 
valore mobiliare a reddito fisso) valutato 
almeno di categoria BBB- da Standard & 
Poor’s o con una valutazione equivalente 
da parte di Moody’s o da un’altra agenzia 
di rating considerata adeguata dal 
Consiglio di Amministrazione. 
 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s o da un’altra agenzia di rating 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. Se le agenzie di rating 
emettono rating discordanti, si terrà in 
considerazione il rating più recente. 
 
Il Comparto potrà inoltre investire in 
emissioni non valutate dalle principali 
agenzie di rating (Standard & Poor’s, 
Moody’s), a condizione che esse 
beneficino di analogo livello di rating. A 
tal proposito, in caso di assenza di rating 
da parte di Standard & Poor’s e Moody’s, 
potrà essere utilizzato un rating di 
un’agenzia considerata adeguata dal 
Consiglio di Amministrazione. 
 
Il Comparto potrà investire fino a un 
massimo del 10% in obbligazioni non 
investment grade. 
 
L’investimento in obbligazioni convertibili 
e con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
Quest’ultimo può altresì detenere liquidità 
a titolo accessorio. 
 

massimo del 100% del suo attivo netto 
totale, in ogni tipo di valore mobiliare a 
reddito fisso (obbligazioni a tasso fisso o 
variabile, obbligazioni convertibili o con 
opzione oppure qualsiasi altro genere di 
valore mobiliare a reddito fisso) valutato 
almeno di categoria BBB- da Standard & 
Poor’s o con una valutazione equivalente 
da parte di Moody’s. 
 
 
 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s.  
 
Se le agenzie di rating emettono rating 
discordanti, si terrà in considerazione il 
rating più elevato. 
 
Il Comparto potrà inoltre investire in 
emissioni non valutate dalle principali 
agenzie di rating (Standard & Poor’s, 
Moody’s), a condizione che esse 
beneficino di analogo livello di rating. A tal 
proposito, in caso di assenza di rating da 
parte di Standard & Poor’s e Moody’s, 
potrà essere utilizzato un rating di 
un’agenzia considerata adeguata dal 
Consiglio di Amministrazione. 
 
Il Comparto potrà investire fino a un 
massimo del 15% in obbligazioni non-
investment grade. 
 
L’investimento in obbligazioni convertibili 
e con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
Quest’ultimo può altresì detenere liquidità 
a titolo accessorio. 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

Fino allo 0,60% pagata dalla Società di 
consulenza a debito della propria 
commissione 

Fino all’1% pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

1% Nessuna 

Commissione 
di performance 

La Società di Consulenza percepirà una 
commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il Valore Netto di Inventario 
(VNI), equivalente al 15% dell’incremento 
del VNI in relazione al VNI di riferimento, 
come dettagliato nel Prospetto. 
 

Il Gestore degli Investimenti percepirà 
una commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il VNI, equivalente al 15% 
dell’incremento del VNI in relazione al VNI 
di riferimento, come dettagliato nel 
Prospetto. 
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Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

Standard: fino allo 0,65%  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Standard: fino allo 0,70%  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
B. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – BONDS USD»  

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Obiettivo e 
politica  
di 
investimento  
 

Obiettivo 
L’obiettivo di gestione di questo Comparto 
è di realizzare, con un orizzonte 
d’investimento di tre anni, una 
performance superiore all’indice Salomon 
Smith Barney EuroDollar, investendo 
principalmente in valori mobiliari a reddito 
fisso denominati in Dollari USA e 
classificati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o che beneficiano di un 
rating equivalente emesso da Moody’s o 
da un’altra agenzia di rating 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. 
 
Politica 
Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente 
di tipo aperto e aventi la medesima 
politica di investimento, il Comparto 
investirà nei seguenti valori mobiliari: 

 
 a concorrenza di almeno il 51% del 

suo attivo totale, in ogni tipo di valore 
mobiliare a reddito fisso (obbligazioni a 
tasso fisso o variabile, obbligazioni 
convertibili o con opzione oppure 
qualsiasi altro genere di valore 
mobiliare a reddito fisso), denominato 
in Dollari USA; 

 
 a concorrenza al massimo del 

49% del suo attivo totale, in 
valori mobiliari a reddito fisso 
denominati in altra divisa che 
non sia il Dollaro USA. 

 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s o da un’altra agenzia di rating 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. Se le agenzie di rating 
emettono rating discordanti, si terrà in 
considerazione il rating più recente. 

Obiettivo 
L’obiettivo di gestione di questo Comparto 
è di realizzare, con un orizzonte 
d’investimento di tre anni, una 
performance superiore all’indice Salomon 
Smith Barney EuroDollar, investendo 
principalmente in valori mobiliari a reddito 
fisso denominati in Dollari USA e 
classificati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o che beneficiano di un 
rating equivalente emesso da Moody’s. 
 
 
 
 
Politica 
Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente 
di tipo aperto e aventi la medesima 
politica di investimento, il Comparto 
investirà nei seguenti valori mobiliari: 

 
 a concorrenza di almeno il 51% del 

suo attivo totale, in ogni tipo di valore 
mobiliare a reddito fisso (obbligazioni a 
tasso fisso o variabile, obbligazioni 
convertibili o con opzione oppure 
qualsiasi altro genere di valore 
mobiliare a reddito fisso), denominato 
in Dollari USA; 

 
 a concorrenza al massimo del 

49% del suo attivo totale, in 
valori mobiliari a reddito fisso 
denominati in altra divisa che 
non sia il Dollaro USA. 

 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s. Se le agenzie di rating emettono 
rating discordanti, si terrà in 
considerazione il rating più elevato. 
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Il Comparto potrà investire in emissioni 
non valutate dalle principali agenzie di 
rating (Standard & Poor’s, Moody’s), a 
condizione che esse beneficino di 
analogo livello di rating. A tal proposito, in 
caso di assenza di rating da parte di 
Standard & Poor’s e Moody’s, potrà 
essere utilizzato un rating di un’agenzia 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. 
 
L’investimento in obbligazioni convertibili e 
con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
Quest’ultimo può altresì detenere liquidità 
a titolo accessorio. 
 

 
Il Comparto potrà investire in emissioni 
non valutate dalle principali agenzie di 
rating (Standard & Poor’s, Moody’s), a 
condizione che esse beneficino di 
analogo livello di rating. A tal proposito, in 
caso di assenza di rating da parte di 
Standard & Poor’s e Moody’s, potrà 
essere utilizzato un rating di un’agenzia 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. 
 
L’investimento in obbligazioni convertibili e 
con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
Quest’ultimo può altresì detenere liquidità 
a titolo accessorio. 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

Fino allo 0,60% pagata dalla Società di 
Consulenza a debito della propria 
commissione dell’1%  

Fino all’1% pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

1% Nessuna 

Commissione 
di performance 

La Società di Consulenza percepirà una 
commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il Valore Netto di Inventario 
(VNI), equivalente al 15% dell’incremento 
del VNI in relazione al VNI di riferimento. 
 

Il Gestore degli Investimenti percepirà 
una commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il VNI, equivalente al 15% 
dell’incremento del VNI in relazione al VNI 
di riferimento. 
 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

Standard: fino allo 0,65%  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Standard: fino allo 0,70%  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
C. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – BONDS CHF»  

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Obiettivo e 
politica  
di 
investimento  
 

Obiettivo 
L’obiettivo di gestione di questo Comparto 
è di realizzare, con un orizzonte 
d’investimento di tre anni, una 
performance superiore a un indice 
composto per l’80% da SBI FOREIGN 
RATING AAA TOTAL RETURN e per il 
20% da JPMORGAN CASH INDEX CHF 3 
MONTHS, investendo principalmente in 
valori mobiliari a reddito fisso denominati 
in Franchi Svizzeri e classificati almeno di 
categoria BBB- da Standard & Poor’s o 
che beneficiano di un rating equivalente 
emesso da Moody’s o da un’altra agenzia 
di rating considerata adeguata dal 

Obiettivo 
L’obiettivo di gestione di questo Comparto 
è di realizzare, con un orizzonte 
d’investimento di tre anni, una 
performance superiore a un indice 
composto per l’80% da SBI FOREIGN 
RATING AAA TOTAL RETURN e per il 
20% da JPMORGAN CASH INDEX CHF 3 
MONTHS, investendo principalmente in 
valori mobiliari a reddito fisso denominati 
in Franchi Svizzeri e classificati almeno di 
categoria BBB- da Standard & Poor’s o 
che beneficiano di un rating equivalente 
emesso da Moody’s. 
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Consiglio di Amministrazione. 
 
Politica 
Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente 
di tipo aperto e aventi la medesima 
politica di investimento, il Comparto 
investirà nei seguenti valori mobiliari: 

 
 a concorrenza di almeno il 51% del 

suo attivo totale, in ogni tipo di valore 
mobiliare a reddito fisso (obbligazioni a 
tasso fisso o variabile, obbligazioni 
convertibili o con opzione oppure 
qualsiasi altro genere di valore 
mobiliare a reddito fisso), denominato 
in Franchi Svizzeri;  

 
 a concorrenza al massimo del 49% 

del suo attivo totale, in valori mobiliari 
a reddito fisso denominati in altra 
divisa che non sia il Franco Svizzero. 

 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s o da un’altra agenzia di rating 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione.  
Se le agenzie di rating emettono rating 
discordanti, si terrà in considerazione il 
rating più recente. 
 
Il Comparto potrà investire in emissioni 
non valutate dalle principali agenzie di 
rating (Standard & Poor’s, Moody’s), a 
condizione che esse beneficino di 
analogo livello di rating. A tal proposito, in 
caso di assenza di rating da parte di 
Standard & Poor’s e Moody’s, potrà 
essere utilizzato un rating di un’agenzia 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. 
 
L’investimento in obbligazioni convertibili e 
con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
Quest’ultimo può altresì detenere liquidità 
a titolo accessorio.  

 
 
Politica 
Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente di 
tipo aperto e aventi la medesima politica di 
investimento, il Comparto investirà nei 
seguenti valori mobiliari: 
 
 a concorrenza di almeno il 51% del 

suo attivo totale, in ogni tipo di valore 
mobiliare a reddito fisso (obbligazioni a 
tasso fisso o variabile, obbligazioni 
convertibili o con opzione oppure 
qualsiasi altro genere di valore 
mobiliare a reddito fisso), denominato 
in Franchi Svizzeri;  
 

 a concorrenza al massimo del 49% del 
suo attivo totale, in valori mobiliari a 
reddito fisso denominati in altra divisa 
che non sia il Franco Svizzero. 

 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s.  
 
 
Se le agenzie di rating emettono rating 
discordanti, si terrà in considerazione il 
rating più elevato. 
 
Il Comparto potrà investire in emissioni 
non valutate dalle principali agenzie di 
rating (Standard & Poor’s, Moody’s), a 
condizione che esse beneficino di analogo 
livello di rating. A tal proposito, in caso di 
assenza di rating da parte di Standard & 
Poor’s e Moody’s, potrà essere utilizzato 
un rating di un’agenzia considerata 
adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. 
 
L’investimento in obbligazioni convertibili e 
con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
Quest’ultimo può altresì detenere liquidità 
a titolo accessorio. 
 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 
 

Fino allo 0,60% pagata dalla Società di 
Consulenza a debito della propria 
commissione dell’1% 

Fino all’1% pagata dalla SICAV 
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Commissione 
di consulenza 

1% Nessuna 

Commissione 
di performance 

La Società di Consulenza percepirà una 
commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il Valore Netto di Inventario 
(VNI), equivalente al 15% dell’incremento 
del VNI in relazione al VNI di riferimento. 
 

Il Gestore degli Investimenti percepirà 
una commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il VNI, equivalente al 15% 
dell’incremento del VNI in relazione al VNI 
di riferimento. 
 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l'Intestatario 

Standard: fino allo 0,65%  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Standard: fino allo 0,70%  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
D. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – BONDS-MULTICURRENCY»  

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Politica di 
investimento  
 

Il Comparto investirà a concorrenza di 
almeno il 51% e fino al 100% del suo attivo 
totale in ogni tipo di valore mobiliare a 
reddito fisso (obbligazioni a tasso fisso o 
variabile, oppure qualsiasi altro genere di 
valore mobiliare a reddito fisso) 
denominato in Euro o in altre divise 
(prevalentemente Franco Svizzero e 
Dollaro USA). 
 
Il Comparto potrà altresì investire, a titolo 
accessorio, in valori mobiliari a tasso fisso 
o variabile a breve termine, in strumenti 
derivati, nonché in quote o azioni emesse 
da Organismi di Investimento Collettivo 
principalmente di tipo aperto e aventi la 
medesima politica di investimento 
(obbligazionaria). 
 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s o da un’altra agenzia di rating 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione.  
Se le agenzie di rating emettono rating 
discordanti, si terrà in considerazione il 
rating più recente. 
 
Il Comparto potrà investire in emissioni 
non valutate dalle principali agenzie di 
rating (Standard & Poor’s, Moody’s), a 
condizione che esse beneficino di analogo 
livello di rating. A tal proposito, in caso di 
assenza di rating da parte di Standard & 
Poor’s e Moody’s, potrà essere utilizzato 
un rating di un’agenzia considerata 

Il Comparto investirà a concorrenza di 
almeno il 51% e fino al 100% del suo attivo 
totale in ogni tipo di valore mobiliare a 
reddito fisso (obbligazioni a tasso fisso o 
variabile, oppure qualsiasi altro genere di 
valore mobiliare a reddito fisso) 
denominato in Euro o in altre divise 
(prevalentemente Franco Svizzero e 
Dollaro USA). 
 
Il Comparto potrà altresì investire, a titolo 
accessorio, in valori mobiliari a tasso fisso 
o variabile a breve termine, in strumenti 
derivati, nonché in quote o azioni emesse 
da Organismi di Investimento Collettivo 
principalmente di tipo aperto e aventi la 
medesima politica di investimento 
(obbligazionaria). 
 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s.  
 
 
Se le agenzie di rating emettono rating 
discordanti, si terrà in considerazione il 
rating più elevato. 
 
Il Comparto potrà investire in emissioni 
non valutate dalle principali agenzie di 
rating (Standard & Poor’s, Moody’s), a 
condizione che esse beneficino di analogo 
livello di rating. A tal proposito, in caso di 
assenza di rating da parte di Standard & 
Poor’s e Moody’s, potrà essere utilizzato 
un rating di un’agenzia considerata 
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adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. 
 
La parte restante dell’attivo totale del 
Comparto potrà essere composta da 
liquidità con una diversificazione tra le 
divise e il gestore potrà effettuare depositi 
a termine oppure investire in strumenti 
derivati.  
 
Il Comparto può ricorrere a strumenti 
finanziari derivati quali, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, futures, 
contratti di cambio a termine e a pronti, 
currency swap e opzioni valutarie, per 
finalità di copertura e di gestione efficace 
del portafoglio. Gli strumenti finanziari 
derivati utilizzati dal Comparto possono 
essere negoziati in un mercato 
regolamentato od OTC, a condizione che 
l’attivo sottostante sia costituito da titoli e/o 
strumenti del mercato monetario compresi 
nell’ambito della politica di investimento 
del Comparto stesso. 
 
Allo scopo di ridurre al minimo costi e 
rischi, il Comparto può, di volta in volta, 
investire in una coppia di valute 
acquistando un’opzione con delta e premio 
contenuti, la quale può, a sua volta, essere 
finanziata (all’inizio della strategia o nel 
corso della sua durata) mediante la 
vendita di un’opzione inferiore a livello di 
valore nozionale ma con un delta 
superiore. Tale strategia genera un valore 
della leva elevato derivante dalla somma 
di tutti i nozionali inclusi nella transazione, 
pur non comportando lo stesso rischio 
insito in altre strategie come le opzioni 
scoperte. Inoltre l’utilizzo di operazioni a 
termine su divise consente la copertura 
delle posizioni.  
 
L’impiego di strumenti finanziari derivati da 
parte del Comparto implica un certo 
numero di rischi, strettamente correlati alle 
posizioni assunte dallo stesso. La perdita 
è, in alcuni casi, limitata all’importo del 
premio investito ma può, in altri, essere 
considerevole. L’utilizzo di derivati come 
futures, opzioni, warrant, contratti OTC e 
swap, comporta ulteriori rischi. La capacità 
di impiegare al meglio tali strumenti 
dipende dall’abilità del gestore di 
anticipare con precisione l’evoluzione dei 
corsi azionari, dei tassi di interesse e di 
cambio o di altri fattori economici nonché 
dall’accesso a mercati liquidi. Se le sue 
previsioni non sono corrette, o se gli 

adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione. 
 
La parte restante dell’attivo totale del 
Comparto potrà essere composta da 
liquidità con una diversificazione tra le 
divise e il gestore potrà effettuare depositi 
a termine oppure investire in strumenti 
derivati.  
 
Il Comparto può ricorrere a strumenti 
finanziari derivati quali, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, futures, 
contratti di cambio a termine e a pronti, 
currency swap e opzioni valutarie, per 
finalità di copertura e di gestione efficace 
del portafoglio. Gli strumenti finanziari 
derivati utilizzati dal Comparto possono 
essere negoziati in un mercato 
regolamentato od OTC, a condizione che 
l’attivo sottostante sia costituito da titoli e/o 
strumenti del mercato monetario compresi 
nell’ambito della politica di investimento 
del Comparto stesso. 
 
Allo scopo di ridurre al minimo costi e 
rischi, il Comparto può, di volta in volta, 
investire in una coppia di valute 
acquistando un’opzione con delta e premio 
contenuti, la quale può, a sua volta, essere 
finanziata (all’inizio della strategia o nel 
corso della sua durata) mediante la 
vendita di un’opzione inferiore a livello di 
valore nozionale ma con un delta 
superiore. Tale strategia genera un valore 
della leva elevato derivante dalla somma 
di tutti i nozionali inclusi nella transazione, 
pur non comportando lo stesso rischio 
insito in altre strategie come le opzioni 
scoperte. Inoltre l’utilizzo di operazioni a 
termine su divise consente la copertura 
delle posizioni.  
 
L’impiego di strumenti finanziari derivati da 
parte del Comparto implica un certo 
numero di rischi, strettamente correlati alle 
posizioni assunte dallo stesso. La perdita 
è, in alcuni casi, limitata all’importo del 
premio investito ma può, in altri, essere 
considerevole. L’utilizzo di derivati come 
futures, opzioni, warrant, contratti OTC e 
swap, comporta ulteriori rischi. La capacità 
di impiegare al meglio tali strumenti 
dipende dall’abilità del gestore di 
anticipare con precisione l’evoluzione dei 
corsi azionari, dei tassi di interesse e di 
cambio o di altri fattori economici nonché 
dall’accesso a mercati liquidi. Se le sue 
previsioni non sono corrette, o se gli 



 

 
_____________________________________________________________________________ 

20, Boulevard Emmanuel Servais, L - 2535 Luxembourg 

R.C.S. Luxembourg B 82 127 

strumenti finanziari derivati non funzionano 
come dovrebbero, il risultato può 
consistere in ingenti perdite. In certi casi, il 
ricorso ai predetti strumenti può 
determinare un effetto leva, che genera 
ulteriori rischi in quanto le perdite possono 
essere cospicue in relazione all’importo 
investito, essendo tali strumenti 
estremamente volatili e il loro valore di 
mercato soggetto a importanti fluttuazioni.  
 
L’investimento in obbligazioni convertibili e 
con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
 

strumenti finanziari derivati non funzionano 
come dovrebbero, il risultato può 
consistere in ingenti perdite. In certi casi, il 
ricorso ai predetti strumenti può 
determinare un effetto leva, che genera 
ulteriori rischi in quanto le perdite possono 
essere cospicue in relazione all’importo 
investito, essendo tali strumenti 
estremamente volatili e il loro valore di 
mercato soggetto a importanti fluttuazioni.  
 
L’investimento in obbligazioni convertibili e 
con opzione non potrà superare il 25% 
dell’attivo totale del Comparto. 
 
Il Comparto non può investire più del 
10% del proprio attivo 
complessivamente in quote di altri 
OICVM od OIC. 
 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

EUR: fino allo 0,50% 
CHF: fino allo 0,50% 
EUR istituzionali: fino allo 0,40% 
USD: fino allo 0,50% 
 
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

EUR: fino all’1,25% 
CHF: fino all’1,25% 
EUR istituzionali: fino all’1,00% 
USD: 1,25% 
 
pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

Dall’1% all’1,25% Nessuna 

Commissione 
di performance 

La Società di Consulenza percepirà una 
commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il Valore Netto di Inventario 
(VNI), equivalente al 15% dell’incremento 
del VNI in relazione al VNI di riferimento. 

Il Gestore degli Investimenti percepirà 
una commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il VNI, equivalente al 15% 
dell’incremento del VNI in relazione al VNI 
di riferimento. 
 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

EUR/CHF/USD: 
Standard: fino allo 0,70%  
Istituzionale: fino all’1,0625%  
 
EUR istituzionali:  
Standard: n.d.  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
 
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 
 

EUR/CHF/USD: 
Standard: fino allo 0,95%  
Istituzionale: fino all’1,0625%  
 
EUR istituzionali:  
Standard: n.d.  
Istituzionale: fino allo 0,85%  
 
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
E. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – FLEXIBLE LOW RISK 

EXPOSURE» 
 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Politica di 
investimento  
 

Il portafoglio del Comparto è composto, a 
concorrenza di almeno il 51% del suo 
attivo totale, da ogni tipo di valore 

Il portafoglio del Comparto è composto, a 
concorrenza di almeno il 51% del suo 
attivo totale, da ogni tipo di valore 
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mobiliare a reddito fisso (obbligazioni a 
tasso fisso o variabile, oppure qualsiasi 
altro genere di valore mobiliare a reddito 
fisso). 
 
Il Comparto potrà altresì investire, a titolo 
accessorio, in valori mobiliari a tasso fisso 
o variabile a breve termine, in strumenti 
derivati, nonché in quote o azioni emesse 
da Organismi di Investimento Collettivo 
principalmente di tipo aperto e aventi la 
medesima politica di investimento. 
 
Il Comparto potrà investire fino al 20% 
dell’attivo totale del Comparto in 
obbligazioni non-investment grade, azioni, 
altri valori mobiliari legati al mercato 
azionario (quali warrant su azioni e 
obbligazioni convertibili o con opzione), 
quote o azioni emesse dagli Organismi di 
Investimento Collettivo di tipo azionario o 
che investono in obbligazioni non-
investment grade. 
 
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s o da un’altra agenzia di rating 
considerata adeguata dal Consiglio di 
Amministrazione.  
Se le agenzie di rating emettono rating 
discordanti, si terrà in considerazione il 
rating più recente. 
 
Il Comparto potrà inoltre investire in 
emissioni non valutate dalle principali 
agenzie di rating (Standard & Poor’s, 
Moody’s), a condizione che esse 
beneficino di analogo livello di rating. A tal 
proposito, in caso di assenza di rating da 
parte di Standard & Poor’s e Moody’s, 
potrà essere utilizzato un rating di 
un’agenzia considerata adeguata dal 
Consiglio di Amministrazione. 
 
Il gestore potrà investire la parte restante 
dell’attivo del Comparto in strumenti del 
mercato monetario e strumenti derivati. Il 
Comparto potrà impiegare le tecniche e gli 
strumenti finanziari negoziati in un mercato 
regolamentato od OTC. 
 
Gli investimenti saranno effettuati senza 
limitazioni di tipo geografico.  
 

mobiliare a reddito fisso (obbligazioni a 
tasso fisso o variabile, oppure qualsiasi 
altro genere di valore mobiliare a reddito 
fisso). 
 
Il Comparto potrà altresì investire, a titolo 
accessorio, in valori mobiliari a tasso fisso 
o variabile a breve termine, in strumenti 
derivati, nonché in quote o azioni emesse 
da Organismi di Investimento Collettivo 
principalmente di tipo aperto e aventi la 
medesima politica di investimento. 
 
Il Comparto potrà investire fino al 20% 
dell’attivo totale del Comparto in 
obbligazioni non-investment grade, 
azioni1, altri valori mobiliari legati al 
mercato azionario (quali warrant su azioni 
e obbligazioni convertibili o con opzione), 
quote o azioni emesse dagli Organismi di 
Investimento Collettivo di tipo azionario o 
che investono in obbligazioni non-
investment grade. 
  
I valori mobiliari a reddito fisso saranno 
valutati almeno di categoria BBB- da 
Standard & Poor’s o riceveranno una 
valutazione equivalente da parte di 
Moody’s.  
 
 
Se le agenzie di rating emettono rating 
discordanti, si terrà in considerazione il 
rating più elevato. 
 
Il Comparto potrà inoltre investire in 
emissioni non valutate dalle principali 
agenzie di rating (Standard & Poor’s, 
Moody’s), a condizione che esse 
beneficino di analogo livello di rating. A tal 
proposito, in caso di assenza di rating da 
parte di Standard & Poor’s e Moody’s, 
potrà essere utilizzato un rating di 
un’agenzia considerata adeguata dal 
Consiglio di Amministrazione. 
 
Il gestore potrà investire la parte restante 
dell’attivo del Comparto in strumenti del 
mercato monetario e strumenti derivati. Il 
Comparto potrà impiegare le tecniche e gli 
strumenti finanziari negoziati in un mercato 
regolamentato od OTC. 
 
Gli investimenti saranno effettuati senza 
limitazioni di tipo geografico.  
 

                                                 
1 L’esposizione azionaria massima sarà quindi del 20% in termini assoluti.  
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Il Comparto può altresì detenere liquidità a 
titolo accessorio. 
 

Il Comparto può altresì detenere liquidità a 
titolo accessorio. 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

EUR/CHF/USD: fino allo 0,40% 
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

EUR/CHF/USD: fino all'1,50% 
pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

1,50% Nessuna 

Commissione 
di performance 

La Società di Consulenza percepirà una 
commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il Valore Netto di Inventario 
(VNI), equivalente al 15% dell’incremento 
del VNI in relazione al VNI di riferimento. 
 

Il Gestore degli Investimenti percepirà 
una commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il VNI, equivalente al 15% 
dell’incremento del VNI in relazione al VNI 
di riferimento. 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

EUR/CHF/USD:  
Standard: fino all’1%  
Istituzionale: fino all’1,275%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

EUR/CHF/USD:  
Standard: fino all’1,05%  
Istituzionale: fino all’1,275%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
F. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – EQUITIES U.S.A» 

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Gestore degli 
investimenti 
(GI) 
e Sub-gestore 
degli 
investimenti  
(sub-GI) 

GI: ALLIANCEBERNSTEIN L.P. 
 
GI: NEUBERGER BERMAN L.L.C. 

GI: BANCA DEL SEMPIONE SA. 
 
Sub-GI: NEUBERGER BERMAN L.L.C. 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

GI: fino all’1% pagata dalla Società di 
consulenza a debito della propria 
commissione 
 

GI: fino al 2,10% pagata dalla SICAV 
 
Sub-GI: fino all’1% ricevuta dal GI 

Commissione 
di consulenza 

2,10% Nessuna 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

Standard: fino all’1,10%  
Istituzionale: fino all’1,785%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Standard: fino all’1,10%  
Istituzionale: fino all’1,10%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
G. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – EQUITIES SWITZERLAND» 

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

Fino all’1,10% 
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Fino al 2,10% 
pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

2,10% Nessuna 
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Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

Standard: fino all’1,20%  
Istituzionale: fino all’1,785%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Standard: fino all’1,47%  
Istituzionale: fino all’1,785%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
H. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – EQUITIES EUROPE» 

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Commissione 
di gestione 

Fino all’1,10% pagata dalla 
Società di consulenza a debito 
della propria commissione 
 

GI: fino al 2,10% pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

2,10% Fino all’1% ricevuta dal GI 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

Standard: fino all’1,35%  
Istituzionale: fino all’1,785%  
pagata dalla Società di 
Consulenza a debito della propria 
commissione 

Standard: fino all’1,10%  
Istituzionale: fino all’1,10%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a debito della 
propria commissione 

 
I. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – EQUITIES ASIA» 

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 
 Caratteristiche precedenti 

 
Nuove caratteristiche 
 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

Fino all’1,10% 
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Fino all’1,75% 
pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

1,75% Nessuna 

Commissione 
di performance 

La Società di Consulenza percepirà una 
commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il Valore Netto di Inventario 
(VNI), equivalente al 12% dell’incremento 
del VNI in relazione al VNI di riferimento. 
 

Il Gestore degli Investimenti percepirà 
una commissione di performance, pagabile 
annualmente e determinata ogni giorno in 
cui si calcola il VNI, equivalente al 12% 
dell’incremento del VNI in relazione al VNI 
di riferimento. 
 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

Standard: fino allo 0,875%  
Istituzionale: fino all’1,487%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

Standard: fino all’1,225%  
Istituzionale: fino all’1,4875%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
J. Modifiche applicabili al comparto «BASE INVESTMENTS SICAV – SHORT TERM»  

 
Le caratteristiche del Comparto saranno modificate come segue: 
 

 Caratteristiche precedenti 
 

Nuove caratteristiche 
 

Politica di 
investimento  
 

Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente 
di tipo aperto e aventi la medesima 

Direttamente e/o mediante investimenti in 
quote o azioni emesse da Organismi di 
Investimento Collettivo prevalentemente 
di tipo aperto e aventi la medesima 
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politica di investimento, il Comparto 
investirà nei seguenti valori mobiliari: 
 a concorrenza di almeno il 51% del 

suo attivo totale, in qualsiasi titolo a 
rendimento fisso o variabile il cui 
tasso, secondo le condizioni di 
emissione di ognuno, subisca almeno 
una modifica all’anno, in base alle 
condizioni di mercato. 

 
La scadenza media di ogni titolo incluso 
nel portafoglio non supererà i dodici 
mesi. 
 
La scadenza residua di ciascun 
investimento compreso nel portafoglio non 
supererà i cinque anni. 
 
Il Comparto potrà altresì detenere, a titolo 
accessorio, liquidità o strumenti del 
mercato monetario nei limiti esposti nel 
Capitolo 6 «Limitazioni all’investimento». 
 
Poiché la divisa di riferimento è l’Euro, la 
SICAV si adopererà per coprire le attività 
del Comparto espresse in una divisa 
diversa dall’Euro.  
Non rientra tuttavia nelle intenzioni del 
Consiglio di Amministrazione della SICAV 
coprire interamente l’attivo del Comparto. 
 

politica di investimento, il Comparto 
investirà nei seguenti valori mobiliari: 
 a concorrenza di almeno il 51% del 

suo attivo totale, in qualsiasi titolo a 
rendimento fisso o variabile il cui 
tasso, secondo le condizioni di 
emissione di ognuno, subisca almeno 
una modifica all’anno, in base alle 
condizioni di mercato. 

 
La duration del portafoglio non supererà 
i dodici mesi. 
 
 
La scadenza residua di ciascun 
investimento compreso nel portafoglio non 
supererà i cinque anni. 
 
Il Comparto potrà altresì detenere, a titolo 
accessorio, liquidità o strumenti del 
mercato monetario nei limiti esposti nel 
Capitolo 6 «Limitazioni all’investimento». 
 
Poiché la divisa di riferimento è l’Euro, Il 
Gestore degli Investimenti si adopererà 
per coprire le attività del Comparto 
espresse in una divisa diversa dall’Euro. 
Non rientra tuttavia nelle intenzioni del 
Gestore coprire interamente l’attivo del 
Comparto. 

Commissione 
di gestione 
degli 
investimenti 

EUR/CHF/USD: fino allo 0,25% 
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

EUR/CHF/USD: fino allo 0,50% 
pagata dalla SICAV 

Commissione 
di consulenza 

0,50% Nessuna 

Commissione 
per il 
Distributore e 
l’Intestatario 

EUR/CHF/USD:  
Standard: fino allo 0,30%  
Istituzionale: fino allo 0,425%  
pagata dalla Società di Consulenza a 
debito della propria commissione 

EUR/CHF/USD:  
Standard: fino allo 0,30%  
Istituzionale: fino allo 0,425%  
pagata dal Gestore degli Investimenti a 
debito della propria commissione 

 
*** 

Gli Azionisti contrari alle significative modifiche sopra illustrate possono richiedere il riscatto delle proprie 
azioni, a titolo gratuito, entro un mese dalla data di pubblicazione della presente comunicazione. Tali 
modifiche entreranno in vigore allo scadere di tale periodo. 
 
Le versioni aggiornate del Prospetto e dei rispettivi KIID, datati Novembre 2013, saranno disponibili presso 
la sede legale della SICAV e la sede legale del rispettivo rappresentante e agente per i pagamenti della 
SICAV in Svizzera: Banca del Sempione SA, via P. Peri 5, CH-6901 Lugano, nonché sul sito Internet 
www.basesicav.ch 
 
Lussemburgo, 15.11. 2013 
 
Il Consiglio di Amministrazione 

 


