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L'ECONOMIA GRATIS IN EDICOLA 

Non solo Btp: come investire (e guadagnare) con titoli di Stato, obbligazioni e fondi: le tre ricette 

di Pieremilio Gadda 

I titoli di Stato italiani hanno tassi competitivi, il decennale balla sul 4%, ma non bastano per un portafoglio di reddito fisso. 
Ecco tre idee per diversificare senza rischiare troppo 
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Obbligazioni, le scadenze e le vulnerabilità 

Quando si va in barca a vela, bisogna avere tutto il necessario per affrontare il viaggio 

con serenità: servono un buon fiocco, una tormentina, adatta a navigare durante una 

burrasca. E anche un motore a diesel che ti possa riportare in rada, in caso di bonaccia, 

se non c'è vento. «Lo stesso principio vale per le decisioni d'investimento - spiega 

Luca landimarino, head of investments & advisory di Bnl Bnp Paribas -, Un buon 

portafoglio deve includere vari strumenti, che consentano, in tempi diversi, di 

affrontare differenti fasi di mercato, verso il raggiungimento degli obiettivi 

dell'investitore». Usciamo dalla metafora: un portafoglio composto solo da Btp, per 

esempio, è debole. Le scadenze lunghe, infatti, «sono vulnerabili a possibili perdite in 

conto capitale, in itinere, qualora le attuali aspettative su tassi e inflazione dovessero 

rivelarsi ottimistiche», awerte landimarino, Scegliere scadenze brevi, d'altra parte, 

offre maggiore sicureua, ma impedisce di cogliere a pieno l'attuale finestra di 

opportunità, rappresentata da rendimenti attraenti, come non si vedevano da 10 anni. 

«Meglio diversificare gli emittenti sulla parte governativa e allargare i propri oriuonti 

d'investimento agli altri segmenti del reddito fisso», conclude l'esperto. 
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